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M&A en Irlanda 

Los hechos: La compañía ha anunciado la compra de una compañía en Irlanda.  

Nuestro análisis: Gigas anunció la compra de una compañía irlandesa (Ignitar) 

por un importe total de EUR3.2M que se divide en un pago de EUR1.7M en efectivo, 

en una entrega de acciones de Gigas por valor de EUR0.5M (que se realizará tras 

una ampliación de capital) y en unos earn-out por valor total de EUR1M en función 

de los resultados de la compañía en los dos próximos ejercicios.  

La compañía está especializada en hosting de SAP, lo cual abre un nicho muy 

interesante para Gigas, además de abrir nuevos mercados, ya que la compañía 

opera en Irlanda, Escandinavia, Alemania, UK y Países Bajos y cuenta con un 

Datacenter propio.  

Aporta 136 clientes de Cloud Datacenter (17% del total de Gigas) con un ARPU 

similar al de Gigas y un EBITDA estimado para 2020 de EUR750k. La transacción 

se ha cerrado a un EV/EBITDA19 DE 5.5x y de 4.3x con EBITDA20e.  

Conclusión: Como ya se había anunciado en anteriores trimestres la intención de 

la compañía es abrir nuevos mercados en Europa e ir reduciendo el peso de las 

operaciones en LatAm. 

Consideramos que la adquisición tendrá un impacto positivo, ya que se ha cerrado 

a un múltiplo muy atractivo y que consideramos muy interesante para abrir nuevos 

mercados a nivel europeo.  

La compañía presentará resultados del primer semestre próximamente en los 

cuales se esperan impactos por el Covid-19 principalmente en los países LatAm. 

 

 


