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Resultados Q123: en linea con los objetivos anuales

Los hechos: La compafiia presenté ayer los resultados del primer trimestre, en los
cuales se mantienen las tendencias observadas en trimestres anteriores y las cifras
estan en linea tanto con el presupuesto anual publicado por Gigas, como con
nuestras estimaciones.

GIGAS HOSTING. POST-Q1'23 RESULTS.

EURm Q122 | Q123 | A%yly
Net income 148 | 166 | 12.3%
Cloud, IT & Cibersecurity 46 | 64 | 41.0%
Telecom 102 | 99 | -27%
Extraordinary income, subsidies, ¢ 0.0 | 0.2 | 2249.0%
Supplies 64 | 67 | 53%
Product direct costs 59 | 59 | 07%
Technical costs & others -0.5 E -0.8 E 60.6%
Gross margin . 8.4 : 9.9 : 17.6%
% gross margin 56.9% | 59.6% | 27%
Personnel Expenses & others 28 | 32 | 14.0%
Personnel costs 33 | 40 | 194%
Work carried out on its assets 06 | 08 | 459%
Other estructure costs 26 | 29 | 11.3%
Commercial & Marketing 08 | -08 | 37%
Network & IT 09 1 11 1 161%
| othergeneralcosts ____________-09 _t__-10 | 13.1% _
EBITDA adj 30 | 38 | 262%
EBITDA adj M. 20.6% | 23.2% | 2.6pp

Source: Gigas Hosting & GVC Gaesco Valores

Nuestro analisis: El crecimiento de ingresos del +12.3% estéd impactado por la
compra de TPartner en septiembre de 2022. No obstante, el crecimiento vs Q422
es del +5%, demostrando capacidad de crecimiento organico. Los ingresos de
Cloud crecen de manera significativa por este impacto y QoQ es del +10.3%

En cuanto al area telco, la compafia ha concluido la migracién y el proceso de
regularizaciéon de la cartera de clientes de telecomunicaciones empresariales en
Espafia adquirida en 2021, lo que ha supuesto una revision a la baja del precio final
a pagar por dicha cartera, pero ha tenido también un impacto sobre la cifra de
ingresos, lo que ha resultado en una ligera reduccién de ingresos de
telecomunicaciones interanual. No obstante, se han conseguido obtener mayores
sinergias y renegociar contratos mayoristas que han incrementado el margen bruto.

Precisamente la mejora de margen bruto por mejoras de contratos mayoristas es
una de las noticias mas destacadas del trimestre, con una mejora de 2.7pp yoy. La
mejora en EBITDA vs presupuesto viene impactada por una mayor activaciéon de
costes

La deuda neta se sitia en EUR33m (1.9x DN/EBITDA) excluyendo convertibles e
IRUs, en linea con la reportada a cierre de FY22. La compaiiia realizé en abril una
refinanciacion bancaria por el total de su deuda que le permite alargar plazos y
reducir vencimientos en el corto plazo.

Conclusién: Buenos resultados en linea con las estimaciones que mantienen la
vision positiva sobre la compafia. La compafiia ofrecera una webinar de resultados
el jueves 1 de junio a las 16.30.
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